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Apresentacao

Com o PERFIL das Estatais, edicao 1988, a SEST espera proporcionar aos seus usuarios co-
nhecimento o mais amplo possivel da atuagao das emrpresas estatais, durante o exercicio de 1987, re-
tratada ao longo de seis capitulos, assim distribuidos:

CAPITULO | — apresenta as empresas que compdem o Sistema SEST, distribuidas por universo e natureza
juridica;

CAPITULO Il — demonstra a série histdrica (perfodo 80/87) do nimero de empregados das empresas estatais, -
dividido em pessoal administrativo, operacional e de investimento;

CAPITULO Il — aborda a evolugdo das tarifas setoriais, em comparagdo com o nivel de inflagdo no periodo de
80/87;

CAPITULO IV — analisa o Setor Produtivo Estatal, agregando os Grupos PETROBRAS, CVRD, TELEBRAS,
SIDEREBRAS, ELETROBRAS, RFFSA, PORTOBRAS e NUCLEBRAS, nos aspectos de Es-
trutura Patrimonial, Desempenho Operacional e Fontes Geradoras do Ganho Global. Faz par-
te deste capitulo, também, a metodologia de Consolidagao e Corre¢ao Monetdria Integral;

CAPITULO V - divulga as Participagbes Societdrias, em coligadas e controladas das empresas do Setor Pro-
dutivo Estatal;

CAPITULO VI — apresenta os dados cadastrais das empresas que compéem o Setor Produtivo Estatal, as En-
" tidades Tipicas de Governo, o Setor Financeiro, as Concessiondrias Estaduais de Energia e a
Previdéncia Social.

Aproveitamos a oportunil \ade para agradecer a valiosa contribuicdo dos Ministérios e Empresas que
possibilitaram o cumprimento dessa tarefa.
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1 — Universo das Empresas Estatais






1 - DISTRIBUIGAO DAS EMPRESAS ESTATAIS POR SETOR E NATUREZA JURIDICA

Situacao em 31.12.87

Sociedade
Setores Enjpr'esa de Economial| Autarquia | Fundacao Total
Pdblica ;
Mista (a)
Setor Produtivo
Estatal 10 167 - - 177
Entidades Tipicas de Governo 12 10 - - 22
Setor Financeiro 3 19 1 - 23
Previdéncia Social 1 - 3 2 6
ESTATAIS FEDERAIS 26 196 4 2 228
CONCESSIONARIAS ESTADUAIS - 27 - - 27

(a) Inclusive as controladas.

1. EMPRESAS INCLUIDAS (02)

SETOR PRODUTIVO ESTATAL (2)

- Telecomunicacoes do Mato Grosso do Sul S.A. - TELEMS
- Cia. de Producao Agricola - CPA (CAMPO)

2. EMPRESAS EXCLUIDAS (02)

SETOR FINANCEIRO (01)
- Habitasul Distrib. de Titulos e Valores Mobilidrios = HDTVM

SETOR PRODUTIVO ESTATAL (01)
- FERMAG - Ferritas Magnéticas S.A.

11
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2 — Evolucdo do Numero de Empregados das
Empresas Estatais — 1980/87
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EVOLUGAO DO NUMERO DE EMPREGADOS DAS EMPRESAS ESTATAIS - 1980-1987

PESSOAL 87/86
1986 1987

SETORES e 1580 1981 1982 1983 1984 1985 Uea
SPE A 158142 134,827 136,141 139,270 132,240 122,407 92,408 107,529  16.36
SETOR PRODUTIVO O 409,170 410,132 423,711 418,287 438,763 457,708 508,883 500,508  (1.65)
B [ 37,457 44,826 42,910 37,470 40,526 47,234 39359 45376 1529

TOT. 604,769 589,785 602,762 595027 611,529 627,349 640,650 653413  1.99

ETG A 6800 8120 9,245 9361 8535 7,135 4,956 5405  9.06
ENTIDADES TIPICAS 0 12711 11,977 12,447 12,476 13762 15487 16993 16945  (.028)
SHAERERNG | 614 246 77 26 18 - 64 38 (40.63)
TOT. 20,125 20,343 21,769 21,863 22,315 22,622 22,013 22388 170

A 43901 49,916 56,099 56438 61462 56522 60,213 62420  3.67

SETOR 0 92,212 100.663 117,345 115286 116,921 139,732 140,136 148352  5.86
FINANCEIRO [ - - - B - - 19 1,252 6,489.47
TOT. 136113 150,579 173444 171,724 178,383 196,254 200,368 212,024  5.82

3 A 65,906 67,825 53914 66494 70,018 73,783 56957 63510  11.51
PREVIDENCIA 0 87,541 89,646 118,062 109,275 115943 122,923 139,796 133492  (4.51)
SOCIAL [ - - - - - - - - -

TOT. 153,447 157,471 171,976 175769 185961 196706 196,753 197,002  0.13

A 274749 260,688 255399 271,563 272,255 259,847 214,534 230,146  7.28
SUBTOTAL O 601,634 612418 671,565 655324 685389 735850 805808 742,148  (7.90)
ESTATAIS FEDERAIS | 38071 45072 42,987 37,496 40,544 47,234 39,442 46596  18.14
TOT. 914,454 918,178 969,951 964,383 998,188 1,042,931 1,059,784 1,084,827  2.36

CONCESSIONARIAS A 24431 29404 32,325 32419 30,793 30,993 30,238 32449  7.31
ESTADUAIS DE 0 48,569 65063 69,476 72,262 73495 80,131 83,067 83662 072
ENERGIA ELETRICA [ 18,646 19,320 19,398 18,747 21,673 21,075 20,337 21,443  5.44
TOT. 91,646 113,787 121,199 123428 125961 132,199 133642 137,554  2.93

A 299180 290.092 287,724 303,982 303,048 290.840 244,772 271,313  10.84
TOTAL O 650,203 677.481 741,041 727,586 758,884 815981 888,875 882,959  (0,67)

[ 56,717 64,392 62,385 56243 62217 68309 59779 68109  13.93

TOT. 1,006,100 1,031,965 1,091,150 1,087,811 1,124,149 1,175,130 1,193,426 1,222,381  2.43

A - Administrativo

O - Operacional

| = Investimento

15



P b

= By e o e ol L - » e Al E R e
- '4 -- ) S S "” _‘ i = . E ) » e
'*qmﬁ mqﬁ: ueamu; am .‘Nm&qm A B0 cias smw! e ’

Gﬂ'f Lsei E r“' : e ﬁh’ I‘{";]rbﬁ, : -*]ﬂ\‘:)]’ge ,hl -

B R A KCaseT oRMEER . A Bl
g i P Y AR gy T F'.l m.TT?!'?.

ORAD  C OIRSE 86k Tﬂl“ﬁ T i s
umml NS08 2ecgel. AT doY IATATS: 127

T

E e g
=

. ﬁm. ToEETE T 00 £ .
£ USRI 1A 2 ISt ey . \,

AE- LT e S B';‘-ﬂi" .‘(,‘.". gl ni
@ - Banr - oasrpe Fhp WG,

el L3y

i '{lk St - L TDREE A e
‘WAL Seaght | St e 0 hm
o m

‘"'.g'mmr

Esons T

. i e o s

£, EL A
_____ : =43 . . 1 !' 0 Alwsiaans
: ! $A D

JATOTELR
SRR ICE CIATATES




3 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas 1985/87
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3.1 — Setor Produtivo Estatal
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SETOR PRODUTIVO ESTATAL

O consolidado do Setor Produtivo Estatal abran-
ge as demonstracées financeiras de 177 empresas,
sendo 69 independentes e as que compéem 0s gru-
pos PETROBRAS (22), CVRD (15), TELEBRAS (31),
SIDERBRAS (13), ELETROBRAS (7), RFFSA (4),
PORTOBRAS (10) e NUCLEBRAS (6).

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Setor Produtivo Estatal consolidou, no exercicio
de 1987, um prejuizo liquido de CZ$ 177.955,4 milhdes,
apresentando-se,'com 0Ss maiores pesos negativos, os
grupos SIDERBRAS (CZ$ 171.119,7 milhées), CVRD (CZ$
13.609,7 milhdes), PORTOBRAS (CZ$ 7.442,1 milhoes)
e ELETROBRAS (CZ$ 5.711,3 milhdes) e, positivos, os
grupos TELEBRAS (CZ$ 30.252,1 milhées), NUCLEBRAS
(CZ$ 8.986,3 milhdes), PETROBRAS (CZ$ 6.726,3 mi-
Ihées) e RFFSA (CZ$ 3.535,0 milhdes).

Nao obstante o resultado global desfavoravel, o
grau de endividamento do Setor apresentou-se declinan-
te com a contrapartida de sensivel melhora na relacao
entre capitais proprios e capitais de terceiros, conforme
indicado a seguir:

1985 1986 1987

Grau de Endividamento .....coeuuu.s 1,8296
Partic. de Recursos Préprios....... 0,3534
Partic. de Recursos de Terceiros..0,6466

1,6034 1,5259
0,3841 0,3959
0,6159 0,6041

Balango de Ganhos — Em CZ$ milhGes

Por sua vez, o lucro operacional, antes do ganho
com a inflacao, registrou substancial declinio em relacao
a 1986, situando-se em CZ$ 32.926,3 milhGes negativos.
Como principais causas sao citadas: a insuficiente recupe-
racao das receitas, motivada por reajustes tarifarios infe-
riores as taxas inflacionarias e o consideravel aumento
dos custos e despesas operacionais observado no perio-
do.

DESEMPENHO OPERACIONAL

O quadro a seguir indica as fontes geradoras do
ganho global (GG) e de suas transferéncias aos usuarios
(TY), aos fatores de producgdo (TF) e aos agentes que se
apropriam do lucro operacional (TAL), identificados co-
mo as instituicdes financeiras (TB) e os acionistas (TA),
especificamente a Uniad (TG).

O ganho global, portanto, de CZ$ 47.388,6 milhdes,
apresentado pelo Setor Produtivo Estatal, foi insuficiente
para suprir as transferéncias aos usuérioas (CZ$ 18.650,7
milhoes) e aos fatores de produgao (CZ$ 225.224,5 mi-
Ihdes). Nesse contexto, os acionistas — em especial o Go-
verno - tiveram que arcar com a diferenca de CZ$
543.413,7 milhdes, cuja destinacao engloba a significativa
parcela de CZ$ 346.912,0 milhdes, transferida ao setor fi-
nanceiro por forca do pagamento de dividas efetuado

GE GP
2.465,8 44.9228
>D<
: GG
47.388,6
JOL
TY TAL TF
18.650,7 -196.486,7 225.224,5

7'y
»>®)
| x

B TS

346.927,0

-543.413,7

>( )

TA

-135.853,4

TG

-407.560,3
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SETOR PRODUTIVO ESTATAL
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhoes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985 1986 86/85 1987 87/86

ATIVO CIRCULANTE 935,030.0 944,275.5 1.0 964,345.1 251
Disponivel 114,767.5 143,528.3 25.1 112,839.2 (21.4)
Valores a Receber 422,428.7 365.785.3 (13.4) 402,447.7 10.0
Estoques 308,236.7 338.547.3 9.8 326,752.0 (3.5)
Qutros 89,597:1 96,414.6 7.6 122,306.2 26.9
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 484,857.9 427,829.4 (11.8) 361,824.8 (15.4)
Valores a Receber 267,916.6 191.953.0 (28.4) 128,995.9 (32.8)
Qutros 216,941.2 235,876.4 8.7 232,828.9 (1.3)
ATIVO PERMANENTE 6,242,094.1 6,393,032.1 2.4 6,818,230.5 6.7
Investimento 199,468.7 220,546.1 10.6 248,206.6 1AL
Imobilizado Liquido 5,098,457.0 5,248,697.7 29 5,694,366.5 8.5
Diferido 944,168.4 923,788.4 (2.2) 875,657.4 (5.2)
TOTAL DO ATIVO 7,661,982.0 7,765,137.0 s 8,144,400.4 49
PASSIVO CIRCULANTE 1,651,161.1 1,918,904.1 16.2 2,259,954.3 17.8
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 1,026,530.6 1,290,798.8 25;7 1,590,593.6 2332
Contas a Pagar e Outros 624,630.5 628,105.3 0.6 669,360.7 6.6
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3,372,496.7 2,851,233.5 (15.5) 2,967,645.0 4.1
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 3,125,696.7 2,514,603.7 (19.6) 2,568,880.2 252
Adiantam. p/ Aumento Capital 111,339.6 181,090.0 62.6 205,554.4 1855
Outros 135,460.4 155,539.7 14.8 193,211.2 24.2
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 190,085.1 194,077.9 2.1 170,651.7 (12.1)
PARTICIPACAO MINORITARIAS 137,613.5 153,076.9 1152 146,573.2 (4.2)
PATRIMONIO LiQUIDO & 2,310,625.5 2,647,844.7 146  2,599,575.4 (1.8)
Capital Integralizado 427,057.1 922,058.6 115.9 586,152.0 (36.4)
Reservas + Lucros Acumulados 1,883,568.4 1,725,786.0 (8.4) 2,013,4234 16.7
TOTAL DO PASSIVO 7,661,982.0 7,765,137.0 1.3 8,144,400.4 4.9

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdgo CVM n. 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de de-
zembro (CZ$).

SEST/CAID
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DEMONSTRATIVO ESTATAL
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

CZS milhoes de dez/87

COMP. COMP. VAR. % COMP. VAR. %
13530 ipeRoia 12988 b e e 1987 bERC. 87/86

RECEITA LIQUIDA 2,139,822.6 100.0 2,112,944.8 100.0 (1.3) 2,168,681.8 100.0 2.6
(=) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 1,980,253.8 92.5 1,947,453.2 92.2 (1.7) 2,201,608.1 101.5 13.1
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA INFLACAO 159,568.8 7.5 165,491.6 7.8 3.7 (32,926.3) (1.5 (119.9)
(+) Ganhos (Perdas) nos ltens Monetérios 11,674.9 0.5 255,664.4 12,1 2,089.9 375,276.1 17.3 46.8
(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial 17,850.2 0.8 26,161.3 1.2 46.6 11,495.0 0.5 (56.1)
LUCRO OPERAC. ANTES DESP. FINANCEIRA 189,093.9 8.8 447,317.2 21.2 136.6 353.844.8 16.3 (20.9)
(-) Despesa Financeira Liquida 228,537.2 10.7 249,869.3 11.8 9.3 599,674.6 27.7 140.0
(+) Resultado ndo Operacional 58,391.2 2.7 20,705.7 1.0 (64.5) 79.416.9 3.7 283.6
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPACAO 15,947.9 0.9 218,153.7 10.3 1,051.3 (166,412.9) (7.7) (176.3)
(=) Provisdes IR e Participagoes 19,830.1 0.9 23,263.0 1.1 113 11,5425 0.5 (50.4)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (882.1) (.0) 194,890.7 9.2 22,192.9 (117,955.4) (8.2) (191.3)

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média CZ$ 99,50 e dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugao CVM n® 50, de 24.04.86; demais
SEST/CAID

anos OTN (CZ$).
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3.1.1 — Grupo PETROBRAS
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GRUPO PETROBRAS
Apresentagao

Num ano de conjuntura dificil, esgotado o Plano
Cruzado, a PETROBRAS registrou, encerrado o primeiro
semestre de 1987, resultado negativo de CZ$ 33.300,0 mi-
lhoes, o primeiro de sua histdria.

Contribuiram para este resultado, além das altas ta-
xas de inflagao enfrentadas pela economia brasileira, a
politica governamental adotada para os reajustes de pre-
¢os ao consumidor dos derivados de petrdleo, a inadim-
pléncia de grandes consumidores, o déficit registrado nas
contas alcool e petréleo e, finalmente, a significativa ele-
vacao (33,4%) nos precos médios do petréleo no mercado
internacional.

A conjuntura desfavoravel, contudo, ndao impediu
que a companhia continuasse a apresentar bons resulta-
dos operacionais. Foram registrados novos recordes
mundiais na producgao de petréleo em 4guas profundas,
descoberto um novo campo gigante e iniciada, ao final do
ano, a producao do campo de Albacora, com produgao
de 17 mil barris/dia.

No segundo semestre, mediante esforcos que en-
volveram: reducao de custos, aumento da produtividade,
corte nos investimentos, politica governamental de rea-
justes de precos do setor compativeis com a inflagédo e o
bom resultado da equivaléncia patrimonial em subsidia-
rias e coligadas, especialmente na 4rea petroquimica, foi
possivel ao grupo PETROBRAS fechar o ano com o lucro
liquido de CZ$ 6.700,0 milhées.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 1987, o ativo do grupo tota-
lizava CZ$ 1.117.022,8 milhées e o patriménio liquido CZ$
552.007,6 milhdes, o que representou, respectivamente,
acréscimo de 10,3% e 2,1% em relacao ao ano de 1986.'A
Unido Federal é a principal acionista da PETROBRAS
(holding), detendo 51% dos CZ$ 50.317,8 milhées do ca-
pital total integralizado e 81,389% do capital votante, em
31.12.87.

Dos recursos préprios destinados a expansao, as
amortizagoes de empréstimos a longo prazo representa-
vam 20%, contra 14% verificados em 1986. O volume ab-
soluto de investimentos no ativo permanente evoluiu de
CZ$ 59.398,3 milhées em 1986 para CZ$ 74.107,6 milhoes
em 1987, evidenciando um acréscimo de 24,8% no perio-
do.

O grau de endividamento do grupo (dado pela re-
lacao capitais de terceiros/capitais proprios), no periodo
de 1986/1987, cresceu de 79% para 93%.

INVESTIMENTCS

Os programas de investimentos do grupo, néo obs-
tante os cortes realizados, tiveram prosseguimento, des-
tacando-se dentre outros:

- Construcao de sete novas plataformas fixas para

a bacia de Campos;
- Construgao de linha tronco do gasoduto Rio-Sao
Paulo;

- Criacdo da PETROBRAS América INC, da PE-
TROBRAS NORGE S.A. e a da BRASNOR NEP-
TUN, todas no exterior;

- Descoberta de nove acumulagdes de dleo e gés
no mar e catorze em terra;

- Instalacdo de sete compressores elétricos na es-
tacao de compressao de Urbarana, no Rio Gran-
de do Norte.

Os resultados provenientes dos investimentos tra-
duziram-se na maior média mensal de producao de pe-
tréleo j& conseguida pela PETROBRAS (607.897 bar-
ris/dia em dezembro) e no recorde nacional de 615.878
barris, no dia 13.12.87, na producao de gés natural, 4%
superior ao ano de 1986, e no aumento de 8% nas reser-
vas de dleo e gés.

No que concerne ao refino, prosseguiram os estu-
dos de implantacao e ampliacao das unidades existentes.
Na area de conservacao de energia, com 0S NOVOS pro-
gramas implantados, houve uma economia superior a 11
mil toneladas anuais de 6leo combustivel.

Na atividade de transporte, a frota nacional de pe-
troleiros - FRONAPE, manteve sua capacidade operacio-
nal de porte bruto em 5.103 mil toneladas, com uma frota
prépria de 69 navios, idéntica a do ano anterior.

A companhia transportou 94.328 mil toneladas mé-
tricas de petrdleo, derivados, alcool e outros produtos, o
que representou crescimento de 18,2%, quando compa-
rado com o resultado de 1986.

As subsidiarias apresentaram os seguintes princi-
pais resultados de investimentos, em 1987:

A PETROQUISA iniciou os trabalhos de implan-
tacdo do centro tecnoldgico da llha do Fundao no Rio de
Janeiro. Em novembro, a companhia passou a participar
em duas novas coligadas: a ALCOR - Quimica de Alcool
S.A. e a PETROCOQUE S.A. Industria e Comércio. Ao
longo do exercicio, foi concluida a ampliacao de 320 mil
t/ano para 420 mil t/a da unidade de dicloroetano (DCE),
da SALGEMA Inddustrias Quimicas S.A., em Alagoas.

A BR, maior companhia de distribuicao de deriva-
dos de petréleo e &lcool hidratado do pais, detentora
de mais de um terco do mercado, vendeu 10% mais de
4lcool e 15% mais de dleo diesel que em 1986.

O desenvolvimento de fontes alternativas de ener-
gia teve grande destaque com o programa de gas natural,
principalmente na &rea automotiva, com a conversao de
caminhodes e 6nibus urbanos. Na area industrial, foi ini-
ciado o fornecimento ao arsenal de guerra da marinha.

A BRASPETRO, criada com o objetivo de localizar
fontes préprias de abastecimento de petrdleo no exterior,
tem comprovado a qualidade da tecnologia utilizada e a
eficiéncia dos técnicos brasileiros, ao descobrir petréleo
em varios paises. A companhia adquiriu interesses em
areas do Golfo do México, retomou estudos na Libia e
descobriu 6leo e gas na costa angolana. O resultado mais
significativo do ano foi a recuperacao dos investimentos
feitos em Angola, em func¢ao da producao de petréleo.
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A INTERBRAS, Trading Company do Sistema
PETROBRAS, deu prosseguimento a sua estratégia de
fomentar exportagoes através de operagoes de contra-
partida. Foram exportados actcar, café, cacau e outros
produtos primarios, além de vasta gama de produtos
manufaturados em geral.

As importacées estiveram voltadas para o supri-
mento dos estoques reguladores do governo federal,
como o milho, a carne bovina, o leite em pé e a manteiga.
Os principais parceiros foram o Iraque e o Ira, com os
quais as negociagées se deram em contrapartida as im-
portacoes de petréleo efetuadas pela PETROBRAS.

DESEMPENHO OPERACIONAL

No qxercicio de 1987, o lucro liquido do grupo
PETROBRAS foi de CZ$ 6.726,3 milhdes, representando
reducao de CZ$ 132.446 milhdes, o que equivale, em ter-
mos percentuais, a apenas 5% do resultado do exercicio

anterior. A receita liquida alcangou CZ$ 1.034.600,3 mi-
Ihdes, evidenciando crescimento de 16% em relacao ao
ano anterior. Este reduzido crescimento, porém, foi anu-
lado pelo elevado custo operacional (21,7%), que atingiu,
em valores, a CZ$ 1.079.343,2 milhGes, o que representou
104,3% da receita liquida. Esta receita, subtraida do custo
operacional, produziu um lucro operacional, antes do
(ganho/perda) com a inflagdo, de CZ$ 44.735,0 milhdes
negativos, que cotejado com os valores dos ganhos dos
itens monetarios (CZ$ 127.956,6 milhdes) e o resultado da
equivaléncia patrimonial (CZ$ 14.395,7 milhdes) redun-
dou num lucro operacional, antes da despesa financeira,
de CZ$ 97.617,3 milhées. No entanto, se comparado ao
resultado de 1986, este lucro sofreu uma queda de 47,4%.
A despesa financeira, ao contrério, teve brusca elevagéao
(169%). Os fatores que colaboraram para o aumento da
despesa financeira foram basicamente a desvalorizagao
cambial do cruzado (380%) e a utilizacao de créditos para
a compra de petrdleo que teve seus precos elevados, em
média, 33,4%.

GRUPO PETROBRAS
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhoes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985
j388 86/85 1L 87/86
ATIVO CIRCULANTE 457,765.5 428,470.1 (6.4) 441,854.8 3.1
Disponivel 20,968.5 25,435.2 21.3 20,204.3 (20.6)
Valores a Receber 221,404.5 179,852.3 (18.8) 216,869.5 20.6
Estoques 204,161.6 208,966.7 24 193,213.1 (7.5)
Outros 11,230.8 14,216.0 26.6 11,567.9 (18.6)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 38,767.6 39,688.4 2.4 38,972.4 (1.8)
Valores a Receber 38,767.6 39,688.4 24 38,972.4 (1.8)
Outros 0.0 0.0 0.0
ATIVO PERMANENTE 502,537.8 544,297.8 8.3 636,195.6 16.9
Investimento 51,476.1 59,398.3 15.4 74,107.6 248
Imobilizado Liquido 413,991.7 441,014.6 6.5 513,287.4 16.4
Diferido 37,070.0 43,884.9 18.4 48,800.6 11.2
TOTAL DO ATIVO 999,070.9 1,012,456.4 153 1,117,022.8 10.3
PASSIVO CIRCULANTE 372,363.5 311,252.4 (16.4) 403,478.3 29.6
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 134,585.7 131,466.2 (2.3) 175,952.8 33.8
Contas a Pagar e Outros 237,7779 179,786.2 (24.4) 227,525.5 26.6
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 169,338.1 136,799.8 (19.2) 137,911.4 0.8
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 165,140.7 125,651.1 (23.9) 128,072.8 149
Adiantam. p/ Aumento Capital 1,056.2 1,844.8 74.7 14171 (23.2)
Qutros 3,141.2 9,303.9 196.2 8,421.5 (9.5)
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 0.0 0.0 0.0
PARTICIPACOES MINORITARIAS 24,061.5 23,925.6 (0.6) 23,6255 (1.3)
PATRIMONIO LIQUIDO 433,307.7 540,478.6 24.7 552,007.6 2.1
Capital Integralizado Da903.9 140,949.5 152.1 50,317.9 (64.3)
Reservas + Lucros Acumulados 377,403.8 399,529.1 o 501,6897 25.6
TOTAL DO PASSIVO 999,070.9 1,012,456.4 153 1,117,022.8 10.3

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro CZ$ 119,49), conforme Instru¢gdao CVM n. 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de

dezembro (CZ$).
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GRUPO PETROBRAS
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

CZS$ milhées de dez/87

1985 COMP. 1986 COMP. VAR. % 1987 COMP. VAR. %

PERC. PERC. 86/85 PERC. 87/86
RECEITA LIQUIDA 1,158,495.2 100.0 1,055,207.8 100.0 (8.9) 1,034,608.3 100.0 (2.0)
(=) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 1,074,370.3 92.7 945,338.0 89.6 (12.0) 1,053,634.8 101.8 1.5
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA INFLACAO 84,124.9 7.3 109,869.8 10.4 30.6 (19,026.6) (1.8) (117.3)
(+) Ganhos (Perdas) nos ltens Monetarios 123,654.8 10.7 49,792.9 4.7 (59.7) 97,994.4 9.5 96.8
(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial 12,657.4 1.1 13,2439 1.3 4.6 14,395.7 1.4 8.7
LUCRO OPERAC. ANTES DESP. FINANCEIRA 220,437.1 19.0 172,906.6 16.4 (21.6) 93,363.5 9.0 (46.0)
(=) Despesa Financeira Liquida 121,188.7 10.5 35,463.6 3.4 (70.7) 85,129.8 8.2 140.0
(+) Resultado ndo Operacional (911.3) (0.1) (1,649.4) (0.2) (81.0) 4,691.1 0.5 384.4
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPACOES 98,337.1 8.5 135,793.6 12.9 38.1 12,924.2 1.2 (20.5)
(=) Provisdes IR e Participagoes 16,280.8 1.4 11,867.4 1.1 (27.1) 6,198.6 0.6 (47.8)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 82,056.3 7.1 123,926.2 11.7 51.0 6,726.3 0.7 (94.6)

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média CZ$ 99,50 e dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n? 50, de 24.04.86; demais
anos OTN (CZ$).
SEST/CAID
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GRUPO CVRD
Apresentacao

A Companhia Vale do Rio Doce - CVRD ¢é a holding
de um grupo de empresas que atuam no segmento de
mineracao. Foi criada pelo Decreto-Lei n® 4.352, de
01.06.1942 e realiza o aproveitamento de jazidas minerais,
através da extragdo, beneficiamento, transporte, embar-
que e comércio de ferro e de outros minerais.

As demais empresas que que compdoem o Grupo
CVRD sao as seguintes:

EMPRESAS PLANO DE ATIVIDADE

DOCEGEO - Pesquisa, lavra e comércio de com-
bustivel fésseis liquidos

DOCENAVE - Transporte maritimo, fluvial e servigo
portuério

- NRD - Comércio maritimo, cabotagem, etc.

-~ SEAMAR - Comércio oceénico costeiro e interno

FRDSA* - Florestamento e reflorestamento

ITACO - Todos os ramos de negociacdo do
comércio internacional

- RDA - Representante da CVRE nos EUA

RIO DOCE - Representante da CVRD nos EUA

FERMAG - Oxido de ferro, magnetizadores bobi-

nas e correlatos

VALENORTE - Prestacdo de Servicos de planejamen-
to, elaboracdo e execucao de projetos,
Engenharia Civil e Mineracao

- ALUNORTE - Producao e comercializagdo de alumi-
nio e qualquer outros produtos mine-
rais

- ALBRAS - Produgdo e comercializagao de alumi-
nio primario e qualquer outros produ-
tos minerais

VALESUL - Aluminios primarios

RDF - Servicos técnicos, financeiros, comer-
ciais, etc.

RDI - Administragcées comerciais e maritimas

(¥) O processo de privatizacdo da
FERMAG, desencadeado em agos-
to de 1986, foi corisolidado em de-
zembro de 1987, tendo o acionista
minoritdrio adquirido todas as
acoes de propridade da CVRD.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O ativo do Grupo, em 31 de dezembro de 1987, to-
talizava CZ$ 483.316,2 milhdes, um crescimento real de

7.4% em relacdo ao ano anterior. Do capital total da con-
troladora, a Uniao Federal detém 51,13%, sendo 75,98%
de capital votante e 6,31% de preferencial.

Nos ultimos trés anos foi o seguinte o comparta-
mento dos indices de endividamento do Grupo CVRD:

1985 1986 1987

Grau de endividamento 109% 99% 127%
Participacao de capitais préprios 48% 50% 44%
- de terceiros 52% 50% 56%
INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados pela holding, em 1987,
totalizaram CZ$ 9.878 milhoes (US$ 270,5 milhdes), assim
distribuidos:

CZ$ milhées US$ milhdes

@ Projeto Ferro Carajés 3.411 105,6
® Projeto Ouro-Fazenda

Brasileiro 988 22,2
® Projeto Titanio 243 55
® Reposicao, melhoria e

modernizacao 4,038 101,0
® Pesquisa e desenvolvimento 1.198 36,2

Dentre os principais investimentos realizados pelas
empresas controladas e coligadas do Sistema CVRD, é
relevante destacar a conclusdo da primeira fase da fabrica
da Aluminio Brasileiro S.A. - ALBRAS, sendo que a im-
plementacdo da segunda fase do projeto foi iniciada no
segundo semestre de 1987, significando um investimento
de cerca de US$ 625 milhdes.

DESEMPENHO OPERACIONAL

No exercicio de 1987, ao contrario do ano anterior,
quando registrou um lucro de CZ$ 18.677,3 (precos de
87), o Grupo CVRD assinalou o prejuizo liquido de CZ$
13.609,7 milhdes.

Esse significativo prejuizo ocorreu nao obstante o
aumento da receita liquida (28%) e teve, como principal
origem, 0 enorme crescimento das despesas financeiras,
que evoluiram de CZ$ 1.770,5 milhées (precos de dez/87),
em 86, para CZ$ 19.210,5 milhdes. A causa decisiva desse
crescimento foi a perda com a desvalorizacao do délar
norte-americano ante as outras moedas fortes, princi-
palmente ienes japoneses e marcos alemaes.
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GRUPO CVRD
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhoes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985 1986 86/85 1987 87/36
ATIVO CIRCULANTE 77,853.0 72,791.0 (6.5) 100,571.3 38.2
Disponivel 19,445.7 - 37,226.9 91.4 26,705.9 (28.3)
Valores a Receber 25,116.3 14,123.2 (43.8) 29.232.0 107.0
Estoques 8,203.7 13,623.4 66.1 11,897.5 (12.7)
Outros ) 25,087.4 7,817.5 (68.8) 32,735.9 318.8
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 21,797.3 25,561.3 17:3 21,296.2 (16.7)
Valores a Receber 2,282.8 18,367.9 704.6 11,089.8 (39.6)
Outros 19,514.5 7,193.4 (63.1) 10,206.4 41.9
ATIVO PERMANENTE 330,853.2 351,796.0 6.3 361,448.7 2L
Investimento 37,278.1 40,407.5 8.4 41,1414 1.8
Imobilizado Liquido 250,714.5 252,699.3 0.8 257,756.5 2.0
Diferido 42,860.6 58,689.2 36.9 62,550.8 6.6
TOTAL DO ATIVO 430,503.5 450,148.2 4.6 483,316.2 7.4
PASSIVO CIRCULANTE 54,775.8 58,094.8 6.1 74,325.8 279
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 29,632.9 37,454.0 26.4 53,635.5 43.2
Contas a Pagar e Outros 25,142.9 20,640.8 (17.9) 20,690.3 0.2
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 168,635.2 165,344.3 (2,0) 195,799.7 18.4
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 149,693.2 149,182.8 (0.3) 184,060.3 23.4
Adiantam. p/ Aumento Capital 0.0 0.0 0.0
Qutros ; 18,942.0 16,161.5 (14.7) 11,7394 (27.4)
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 891.0 432.9 (51.4) 426.7 (1.4)
PARTICIPACOES MINORITARIAS 557.7 623.3 11.8 718.7 15.3
PATRIMONIO LiQUIDO ; 205,643.7 225,653.0 9.7 212,045.3 (6.0)
Capital Integralizado 18,678.3 36,772.6 96.9 14,945.7 (59.4)
Reservas + Lucros Acumulados 186,965.4 188,880.4 1.0 197,099.6 4.4
TOTAL DO PASSIVO 430,503.5 450,148.2 4.6 483,316.2 7.4

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n® 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de
dezembro (CZ$).
SEST/CAID
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GRUPO CVRD

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

CZ$ milhoes de dez/87

COMP, COMP. VAR. % COMP. VAR. %
1985 PERC. R PERC. 86/85 Th PERC. 87/86

RECEITA LiQUIDA 131,520.0 100.0 120,104.3 100.0 (8.7) 153,730.7 100.0 28.0
(~) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 98,643.2 75.0 103,386.9 86.1 4.8 155,337.6 101.0 50.2
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA INFLAC[\O 32,876.8 25.0 16,717.4 13.9 (49.2) (1,606.9) (1.0) (109.6)
(+) Ganhos (Perdas) nos Itens Monetérios (9,749.3) (7.4) 1,018.7 0.8 110.4 5,113.1 3.3 401.9
(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial 3,861.9 2.9 3,473.9 2.9 (10.00 (5,894.5) (3.8 (269.7)
LUCRO OPERAC. ANTES DESP. FINANCEIRA 26,989.3 20.5 21,210.0 17.7 (21.4) (2,388.3) (1.6) (111.3)
(-) Despesa Financeira Liquida (483.1) (0.4) 1,770.5 1.5 466.5 19,210.5 12,5 785.0
(+) Resultado ndo Operacional 1,344.2 1.0 (791.1) (0.7) (158.8) 6,233.6 4.1 888.0
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPAC()ES 28,816.7 21.9 18,648.5 15.5 (35.3) (15,365.2) (10.0) (182.4)
(=) Provisdes IR e Participagoes 2,329.4 1.8 (28.9) (.00 (101.2) (1,755.5) (1.1) (5,977.1)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 26,487.2 20.1 18,677.3 15.6 (29.5) (13,607.9) (8.9 (172.9)

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média CZ$ 99,50 e dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n? 50, de 24.04.86; demais

anos OTN (CZ$).

SEST/CAID
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3.1.3 — Grupo TELEBRAS
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GRUPO TELEBRAS
Apresentacao

O Sistema TELEBRAS foi criado com a incumbén-
cia de promover, explorar, expandir e implantar servi¢os
ptblicos de telecomunicagées. E constituido pela holding
TELEBRAS e por 30 empresas que oferecem os servigos
de telecomunicagdes locais e intraestaduais, sendo a EM-
BRATEL a unica concessionéria dos servicos interesta-
duais e intermunicipais.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O ativo do Sistema TELEBRAS cresceu 4,3% em
1986, com base em 1985, e 8,3%, em 1987, com base em
1986.

A avaliacao do Patriménio Liquido, através do Grau
de Endividamento e da Participagdo de Capitais Préprios
e de Terceiros, apresentou significativa reducao, confor-
me demonstrado a seguir:

1985 1986 1987

Grau de endividamento 33% 23% 19%
Participagéo de capitais

- Préprios 75% 82% 84%
- de Terceiros 25% 18% 16%

A politica de financiamento implementada pelo Sis-
tema TELEBRAS pode ser avaliada pela performance do
Grau de Endividamento, demonstrando que as empresas
do Sistema captaram menor volume de recursos para fi-
nanciar suas aplicagées.

INVESTIMENTOS

No triénio em anélise (85/87) os investimentos do
Grupo foram canalizados para o desenvolvimento e aper-
feicoamento dos sistemas e dos servicos de telecomuni-
cacées, merecendo destaque:

Em 1985

- entrada em operacao do BRASILSAT |;

- ampliacdo do sistema internacional, com a utilizacao
do INTELSAT e, para comunicacées maritimas, com o
INMARSAT;

- desenvolvimento da Rede Nacional de Estagoes Costei-
ras - RENEC;

- implantagdo do Sistema Telestrada;

— aumento do nimero de telefones em servico em mais
4,1 milhGes.

Em 1986

= contratacdo de 989 mil novos terminais telefénicos;
- instalacdo de 43,9 mil telefones de uso ptiblico;

- integracao de 1.238 novas localidades a Rede Nacional
de Telecomunicagées;

- ativacdo das estagées terrenas de Boca do Acre (AM) e
'‘Labrea (AM), para comunicacgao via satélite.

Em 1987

- instalacdo de mais 31,5 mil telefones de uso publico,
atingindo 180,1 mil em todo o pafs;

- integracdo & Rede Nacional de Telecomunicagdes de
1.550 novas localidades;

- contratagao de 659 terminais telefénicos com o prazo
médio de entrega de 24 meses

- término dos testes de campo do equipamento de inter-
polagdo digital de voz para 60 canais (MVCP-GO), con-
tendo circuitos integrados dedicados, projetados no
Centro de Pesquisas;

- conclusdo do desenvolvimento das duas primeiras
versoes da central de comutacdo de pacotes (COM-
PAC);

- conclusao dos protétipos industriais de acopladores de
fibras éticas (multi e monomodo).

DESEMPENHO OPERACIONAL

Os resultados do Grupo, no periodo 85/87, foram
influenciados pela defasagem entre os indices de reajuste
das tarifas dos servicos de telecomunicacoes e os indices-
de evolucdo dos precos. A perda tarifaria média no
perfodo atingiu 33 pontos percentauis. Em 1986, o Grupo
apresentou uma queda de Receita de 1,3%, a despeito do
crescimento de 26% nos servigos interurbano e interna-
cional e de 9% no servico local. Em 1987, embora com
uma defasagem tarifdria acumulada de 65%, a receita
cresceu 15,6%, em funcdo do aumento substancial na
demanda pelos servigos de telecomunicacoes.

A eficiéncia do Grupo, mensurada pela quantidade -
de empregados por 1.000 terminais, passou de 14,2, em
1985, para 12,9, em 1987, reducao esta que se deve a evo-
lucdo tecnoldgica e & crescente especializacao dos em-
pregados (em 1987 foi treinada, aproximadamente, 45%
da forca de trabalho). Relativamente a 1986, a forca de
trabalho em 1987, evoluiu apenas 1,3%, enquanto que a
planta aumentou 5,6%.

Apesar de o Grupo ter apresentado ganhos na ad-
ministragao de seus itens monetarios (em 1985, CZ$
8.267,7 milhdes e, em 1986, CZ$ 11.982,7 milhGes) e re-
ducédo substancial das Despesas Financeiras (CZ$ 8.298,5
milhées em 1985, e CZ$ 5.779,5 milhGes em 1986), o re-
sultado liquido do exercicio apresentou frustracdo de
28,1%. O declinio é explicado pela constante defasagem
tarifaria, pelo congelamento das tarifas através do Plano
de Estabilizacdo da Economia — PEE de fevereiro de 1986
e pelos altos custos operacionais (em 1985 representaram
82,9% da Receita e, em 1986 91,7%.

O resultado liquido do exercicio de 1987, quando
comparado com o de 1986, registra crescimento de
55,3%, sendo influenciado positivamente pelo crescimen-
to dos servicos de Telecomunicagoes (os servicos local e
interurbano cresceram 11% e o servico internacional
22%), e pelos ganhos com a administracao dos itens mo-
netarios.
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_GRUPO TELEBRAS
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

CZ$ milhoes de dez/87

1985 COMP. jooc COMP. VAR.% 1957 COMP. VAR.%

PERC. PERC. 86/85 PERC., 87/86
RECEITA LIQUIDA 145,998.5 100.0 147,906.3 100.0 1.3 171,038.0 100.0 15.6
(=) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 121,005.7 829 135,692.2 91.7 12.1 158,020.0 92.4 16.5
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA INFLAGAO 24,992,8 17.1 12,214.1 8.3 (51.1) 13,018.1 7.6 6.6
(+) Ganhos (Perdas) nos Itens Monetarios 8,267.7 bz 11,902.7 8.1 44,9 16,397.0 9.6 36.8
(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial 31.1 .0 0.0 0.0 (100.0) 84.0 .0 ERR
LUCRO OPERAC. ANTES DESP. FINANCEIRA 33,291.6 22.8 24,196.8 16.4 (27.3) 29,499.0 17.2 21.9
(-) Despesa Financeira Liquida 8,2985 5.7 b /19,58 3.0 (30.4) 58653 3.4 1.5
(+) Resultado ndo Operacional 9,148.2 6.3 5,837.0 . 3.9 (36.2) 14,052.7 8.2 140.8
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPACAO 34,141.4 23.4 24,2543 16.4 (29.0) 37,686.4 22.0 55.4
(=) Provisaes IR e Participagoes 7,041.6 4.8 4,773.8 3.2 (32.2) 7,434.3 4.3 55.7
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 27,099.8 18.6  19,400.5 13.2 (28.1) 30,2521 17.7 55,3

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média CZ$ 99,50 e dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n? 50, de 24.04.86; demais
anos OTN (CZ$).
SEST/CAID
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GRUPO TELEBRAS
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhdes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985 1986 86/85 1987 87/86
ATIVO CIRCULANTE 48,855.6 40,4211 (17.3 48,601.6 20.2
Disponivel 6,000.2 3,113.7 (48.1) 3,430.7 10.2
Valores a Receber 41,035.6 34,085.2 (16.7) 42,186.2 23.8
Estoques 1,408.0 2,486.9 76.6 2,529.0 1.7
Outros 4118 735.3 78.6 455.7 (38.0)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6,172.0 2,851.5 (53.8) 1,214.6 (57.4)
Valores a Receber 49914 1,406.7 (71.8) 7829 (30.1)
QOutros 1,180.6 1,444.8 224 231.7 (84.0)
ATIVO PERMANENTE 479,241.3 513,705.4 7.2 553,556.9 7.8
Investimento 4,729.9 3,298.4 (30.3) 2,853.8 (13.5)
Imobilizado Liquido 428,887.4 453,347.3 5.7 484,348.8 6.8
Diferido 45,624.0 57,059.7 25.1 66,354.3 16.3
TOTAL DO ATIVO 534,269.0 556,978.0 43 603,373.1 8.3
PASSIVO CIRCULANTE 58,025.9 55,186.4 (4.9) 63,226.8 146
Empr. / Fin. Moeda Nac. e Estr. 26,393.2 22,2874 (15.6) 22,4721 0.8
Contas a Pagar e Outros 31,632.7 32,899.0 4.0 40,754.7 23.9
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 86,433.7 71,165.0 (17.7) 61,438.5 (13.7)
Empr. / Fin. Moeda Nac. e Estr. 67,699.8 44,2543 (34.6) 30,468.5 (31.2)
Adiantam. p/ Aumento Capital 13,058.8 23,814.0 824 27,408.2 15.1
Outros 5,675.0 3,076.6 (45.4) 3,561.8 15.0
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 48.1 20.1 (58.2) 53 (73.7)
PARTICIPACAO MINORITARIAS 71,633.6 75,987.0 6.1 80,1275 5.4
PATRIMONIO LiQUIDO 318,127.7 354,619.5 115 398,575.0 124
Capital Integralizado 26,031.0 50,078.3 725 20,664.5 (58.8)
Reservas + Lucros Acumulados 292,096.7 304,521.2 43 3779105 241
TOTAL DO PASSIVO : 534,269.0 556,978.0 43 603,373.1 8.3

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdgo CVM n2 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de
dezembro (CZ$).

SEST/CAID
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GRUPO SIDERBRAS
APRESENTACAO

A Siderurgia Brasileira S.A. - SIDERBRAS foi cria-
da em 1973. Em 1974, transformou-se em Holding das
empresas sidertrgicas controladas pela Unido. Em feve-
reiro de 1983, foi formado o “Grupo"SIDERBRAS, com
0s seguintes objetivos: gerir as empresas agrupadas,
possibilitando-lhes a participagdo em empreendimentos
comuns; regular o abastecimento do mercado interno e
dinamizar a exportagao de produtos siderurgicos.

O chamado “Grupo” SIDERBRAS constituido pelas
empresas: ACOMINAS, AFP, COBRAPI, CSN, COSIPA,
USIBA e USIMINAS (Controladas pela SIDERBRAS),
Carbonifera Préspera e FEM (controle acionario direto da
SIDERBRAS)

INVESTIMENTOS

No ano de 1985, os investimentos do Sistema fo-
ram canalizados na implantagao do Estagio Ill da CSN,
COSIPA e USIMINAS, Fase | da CST, ACOMINAS e
Praia Mole, e Fase |l da COFAVI,

No decorrer de 1986, o Sistema SIDERBRAS deu
continuidade a execugao de projetos contratados em 1985
e viabilizou US$ 11,9 bilhGes dos US$ 12,2 bilhées orga-
dos (exceto juros e capital de giro durante a construcao).
O principal evento ocorrido no ano foi a entrada em ope-
racdo da ACOMINAS-Metalurgia Integrada.

Os destaques de 1987 sao: conclusdo da Aciaria ll e
lingotamento continuo, do Terminal Maritimo da
COSIPA, da Aciaria Il da COFAVI; a reforma e moderni-
zagdo dos altos-fornos 1 e 3 da COSIPA e USIMINAS,
respectivamente, e da linha de Estanhamento Eletrolitico
5 da CSN. .

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Sistema SIDERBRAS apresentou, em 1987, um
Patriménio Liquido negativo de CZ$ 59.102,6 milhées.
Tal situagdo advém do acordado no Plano de Saneamen-
to do Sistema SIDERBRAS, onde estava previsto que a
SIDERBRAS recapitalizaria suas empresas controladas
mediante a assun¢do de suas dividas, tendo o BNDES
como suporte para cobrir parte do refinanciamento. Ape-

sar do crescimento do capital integralizado de 104,1% de
73,4% em 1986 e 1987, respectivamente, os prejufzos
acumulados influenciaram decisivamente no resultado do
Patrimdnio Liquido.

O grau de Endividamento e a relagéo entre Capitais
Préprios e de Terceiros espelharam o desajustamento fi-
nanceiro do Sistema:

1985 1986 1987
Grau de Endiv. 825% 715% -12.594%
Partic. Capitais
- Préprios 1% 12% -1%
- Terceiros 89% 88% 101%

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Receita do Sistema SIDERBRAS caiu 6,9% em
1986 em relagdo a 1985, a despeito do acréscimo de 9%
no volume comercializado. O aquecimento da demanda
no mercado interno acarretou acréscimo fisico de 19%
nas vendas domésticas, 0 que provocou uma retencao
nas exportagées da ordem de 7%. Com a implantagdo do
Plano de Estabilizagdo da Economia em 1986, os pregos
do ago no mercado interno ficaram defasados em 40%,
influenciando negativamente a receita do Sistema.

Em 1987, a Receita do setor Siderdlrgico cresceu
10,1%. O indice Setorial de Pregos dos Agos Planos ficou
defasado em 47%. O volume comercializado cresceu 8%.
As vendas domésticas registraram queda de 1%, enquan-
to que as externas cresceram 24%.

O Custo dos Produtos Vendidos mais as Despesas
Operacionais répresentaram 101,9%, 94,2% e 124,2% da
Receita Liquida em 1985, 1986 e 1987, respectivamente,
acarretando prejuizos operacionais, antes dos efeitos in-
flacionéarios, da ordem de CZ$ 4.588,4 milhGes em 1985 e
de CZ$ 59.993,5 milhées em 1987. Em 1986, o Sistema
SIDERBRAS apresentou um lucro operacional, antes dos
ganhos/perdas com a inflagdo, de CZ$ 13.128,9 milhdes.

O Sistema fechou o ano de 1986 com prejuizo liqui-
do de CZ$ 35.652,1 milhées, inferior ao apresentado em
1985 (CZ$ 115.026,7 milhdes), o que foi possivel devido
aos ganhos monetérios na administragdo dos seus ativos
e passivos. Em 1987, contudo, o prejuizo evoluiu para
CZ$171.119,7, um avango de 380% em relacdo a 1986, em
fungdo, principalmente, da defasagem dos pregos dos
acos planos no mercado interno, da ndo entrada em fun-
cionamento dos projetos de expansao e dos efeitos cam-
biais incidentes nos empréstimos e financiamento.

45



GRUPO SIDERBRAS
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

CZ$ milhoes de dez/87

COMP. COMP. VAR. % COMP. VAR. %

EEE R o S R e S T e A

RECEITA LiQUIDA 241,497.2 100.0 224,814.7 100.0 (6.9 247,541.3 100.0 10.1
(--) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 246,005.6 101.9 211,685.8 94.2 (14.0) 307,534.8 124.2 45.3
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA INFLAGAO (4,588.4) (1.9 13,128.9 5.8 386.1 (59,993.5) (24.2) (557.0)
(+) Ganhos (Perdas) nos ltens Monet4rios (47,418.9) (19.6) 79,519.5 354 267.7 22,620.3 9.1 (71.6)

(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 ERR
LUCRO OPERAC. ANTES DESP. FINANCEIRA (52,002.3) (21.5) 92,640.4 41.2 278.2 (37,373.2) (15.1) (140.3)
(--) Despesa Financeira Liquida 77,812.6  32.2 109,907.8 48.9 41.2 128,325.9 51.8 16.8
(+) Resultado ndo Operacional 1,638.3 0.7 (19,228.7) (8.6)(1,273.7) (12,592.7) (5.1) 34.5
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPACOES (128,176.6) (53.1) (36,488.1) (16.2) 71.5 (178,291.8) (72.0) (388.6)
(-) Provisées IR e Participagdes (13,149.9) (5.4) (836.0) (0.4) 93.6 (7,172.1) (2.9) (757.9)
LUCRO (PREJU‘ZO) LiQuIDO DO EXERCICIO (115,026.7) (47.6) (35,652.1) (15.9) 69.0 (171,119.7) (69.1) (380.0)
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Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média CZ$ 99,9 e dezembro CZ$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n? 50, de 24.04.86; demais
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GRUPO SIDERBRAS
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhoes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985 1986 86/85 1987 87/86
ATIVO CIRCULANTE 113,867.5 109,768.8 (3.6) 113,959.4 3.8
Disponivel 4,872.2 8,316.9 70.7 1,659.4 (80.0)
Valores a Receber 57,266.0 38,848.5 (32.2) 44,3745 14.2
Estoques 47,3743 53,385.8 12.7 64.161.5 20.2
Qutros 4,355.2 9,217.6 111.6 3,764.0 (59.2)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 37,207.0 45,831.3 23.2 31,520.0 (31.2)
Valores a Receber 6,419.4 22,111.9 2445 2,306.7 (89.6)
Qutros 30,787.6 23,719.5 (23.0) 29,213.3 23.2
ATIVO PERMANENTE 1,144,883.7 1,146,628.3 0.2 874,204.7 (23.8)
Investimentos 11,002.7 10,627.4 (4.1) 9,820.9 (7.6)
Imobilizado Liquido 818,501.2 848,736.7 3.7 842,041.4 (0.8)
Diferido 315,299.8 287,264.2 (8.9) 22,3424 (92.2)
TOTAL DO ATIVO 1,295,958.3 1,302,228.5 0.5 1,019,684.1 (21.7)
PASSIVO CIRCULANTE 430,566.5 555,970.5 29.1 459,980.6 (17.3)
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 287,847.4 383,631.5 333 335,229.1 (12.6)
Contas a Pagar e Outros 142,719.0 172,339.0 20.8 124,751.5 (27.6)
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 726,835.4 607,449.2 (16.4) 599,382.9 (1.3)
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 693,296.9 559,679.8 (19.3) 555,216.2 (0.8)
Adiantam. p/ Aumento Capital 1,577.6 20,9424 1,227.5 31,517.7 50.5
Outros 31,960.8 26,827.0 . (16.1) 12,649.0 (52.8)
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 0.0 0.0 0.0
PARTICIPACOES MINORITARIAS 22,383.2 31,303.7 39.9 19,423.2 (38.0)
PATRIMONIO LiQUIDO 3 116,173.3 107,505.1 (7.5) (59,102.6) (155.0)
Capital Integralizado 54,266.2 110,778.1 104.1 192,148.4 30
Reservas + Lucros Acumulados 61,907.0 (3,273.0) (105.3) (251,251.0) 7,576.5
TOTAL DO PASSIVO 1,295,958.3 1,302,228.5 0.5 1,019,684.1 (21.7)

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro Cz$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n® 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de de-

zembro (CZ$).

SEST/CAID
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3.1.5 — Grupo ELETROBRAS






GRUPO ELETROBRAS
APRESENTACAO

A ELETROBRAS (Centrais Elétricas Brasileiras S.A.)
é uma empresa de economia mista, jurisdicionada ao Mi-
nistério das Minas e Energia, que planeja e financia o
Programa de Energia Elétrica do Pais, coordenando,
também, a sua execucao.

Criada em 11.06.61, comecou a operar em 1962,
Hoje atua em todo o Brasil através de seis empresas con-
troladas, formando o Grupo ELETROBRAS. Quatro, sdo
de d&mbito regional: Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. - ELETRONORTE, operando nas regioes Norte e
Centro-Oeste; Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco
- CHESF, na regiao Nordeste; FURNAS - Centrais Elétri-
cas S.A., nas regides Sudeste e Centro-Oeste e Centrais
do Sul do Brasil S.A. - ELETROSUL, na regido Sul e par-
te do Centro-Sul e duas, de ambito estadual: a LIGHT -
Servigos de Eletricidade S.A., no Rio de Janeiro e a Espi-
rito Santo Centrais Elétricas S.A.- ESCELSA, no Espirito
Santo.

A ELETROBRAS participa, como associada, das
concessiondrias estaduais de energia elétrica e detém, re-
presentando o Governo Brasileiro, 50% do Capital Social
da Itaipu-Binacional.

Atua como Banco de Desenvolvimento Setorial, co-
ordenadora dos sistemas interligados, 6rgao de planeja-
mento, de assisténcia técnica e de gestao empresarial, in-
clusive em relagdo as concessionéarias estaduais de ener-
gia elétrica.

E responsével, também, pela promogao do relacio-
namento do Setor Elétrico com outros paises e com a
industria nacional de equipamentos, e participa ativa-
mente no Programa de Elaboracao de Normas Técnicas.
Sua atuacao se estende, além disso, ao campo das pes-
quisas relacionadas com a preservacao do meio ambiente
e no desenvolvimento de fontes alternativas para a pro-
dugao de energia elétrica.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Ativo do Grupo atingiu, em 1987, o montante de
CZ$ 2.840,733,4 milhdes, contra CZ$ 2.441,552,3 milhGes
em 1986, o que evidencia um crescimento de 15,3%.

O Patriménio Liquido apresentou, no mesmo
periodo, um acréscimo de 5,2% reais, motivado, princi-
palmente, pelo aporte de recursos da Unido, via aumen-
tos de capital.

O exercicio de 1987 registrou situagées anémalas
que merecem destaque, para melhor andlise do Setor
Elétrico. Considerando como ponto de referéncia o Plano
de Recuperacao do Setor, cabe salientar a efetiva recupe-
racgdo tarifaria, a partir de junho-87, decorrente da politica
de concessdao de aumentos reais para a energia elétrica,
bem como o aporte de recursos, pela Unido, sob a forma
de capital, da ordem de CZ$ 45 bilhées.

Néo obstante os aspectos positivos mencionados,
ocorreram alguns fatores adversos, a saber: a tarifa fiscal
nao acompanhando a recuperacao tarifaria, havendo re-
ducao apreciavel dos impostos a ela vinculados - Impos-

to Unico sobre Energia Elétrica (IUEE) e Empréstimo
Compulsério (EC); os recursos obtidos pelo Setor ficaram
aquém das previsées do PRS; véarias concessionérias es-
taduais interromperam os recolhimentos das quotas de
garantia e de reversao e foram verificados atrasos signifi-
cativos no pagamento da energia comprada para reven-
da.

No caso da Reserva Global de Reversao-RGR, o
néao recolhimento provocou impacto diretamente no flu-
xo de caixa da ELETROBRAS, via frustracao de ingressos
dessa origem da ordem de CZ$ 27.250 milhdes, atualiza-
dos monetariamente em 31.12.87. No caso da Reserva
Global de Garantia-RGG, o impacto se fez sentir no Gru-
po de forma direta e indireta, na medida em que as em-
presas destinatarias dos recursos viram-se compelidas a
atrasar o pagamento relativo ao fornecimento de energia
pelas empresas geradoras do Grupo, em decorréncia da
frustragcao dos recebimentos da RGG.

A partir do momento em que o fluxo de recursos
relativos a venda de energia foi afetado, passou a Grupo
a arcar, como um todo, com o custo da remuneracao dos
recursos mobilizados para fazer face as necessidades de
caixa. Fechava-se, assim, um ciclo que, em 31.12.87, tra-
duziu-se em inadimplementos, a precos correntes, da or-
dem de CZ$ 110 bilhdes. Esta situacdo manteve a
ELETROBRAS dependente, durante todo o exercicio, de
recursos do Tesouro Nacional.

INVESTIMENTO

Foram conecluidas no ano de 1987 importantes
obras relacionadas com o transporte de energia elétrica,
dentre as quais se destaca o sistema de transmissao em
corrente continua interligando as subestagées converso-
ras de Foz do Iguacu (PR) a Ibitina (SP), com extensédo de
805 km, na tensao de = 600 kV. Essas linhas permitem o
escoamento da poténcia de 9 unidades da UHE de ltaipu.
Também foram concluidas e energizadas as seguintes li-
nhas de transmissao: Barigti/Santa Quitéria, com 3,8 km;
Xavantes/Anhangulera, com 19,4 km; Paulo Afonso/Mila-
gres, com 261 km; Itd/Salto Santiago, com 186,8 km;
1t4/Gravatai, com 342,3 km; Cascavel/Dourados, com 362
km; Rio Verde/Rondondpolis, com 254 km.

No mesmo periodo, iniciaram-se as construcoes
das Usinas Hidrelétricas de Xingé (5 milhoes de kW) pela
CHESF, no Nordeste, Nova Ponte (510 mil de kW) pela
CEMIG, no Sudeste e Segredo (1,2 milhao de kW) pela
COPEL, no Sul. Tiveram prosseguimento as obras de Tu-
curui e Itaipu, bem como Ealbina e Samuel.

DESEMPENHO OPERACIONAL

No exerecicio de 1987, o Grupo ELETROBRAS
apresentou o prejuizo de CZ$ 5.711,3 milhGes, contra o
lucro de CZ$ 62.527,7 milhGes reais obtido em 1986.

Em se tomando a composicao da divida do Grupo
nas diversas moedas estrangeiras e considerando a va-
riagcao percentual de cada uma delas no exercicio, verifi-
ca-se que ocorreu uma perda cambial, para a
ELETROBRAS, de aproximadamente CZ$ 26 milhdes.

A desarticulacdo dos fluxos intra-setoriais causada
pelo nao recolhimento das RGR e RGG, prejudicou o re-

51



sultado decorrente da elevacao dos recursos tariférios se- ELETROBRAS através de suas operacoes préprias, para
toriais nas geradoras do Grupo, acarretando taxa de re- o prejuizo de CZ$ 5.711,3 milhGes no exercicio.
munera¢ao média equivalente a apenas3 %. Este fato, as-

sociado ao 6nus cambial, convergiu para o prejuizo apre-

sentado pela maior parte das empresas, provocando, O quadro apresentado contribuiu, acentuadamente,
através do mecanismo da equivaléncia patrimonial, perda para agravar a situacao do capital circulante liquido, que
de CZ$ 8.280 milhdes para o Grupo, revertendo o re- encerrou o exercicio com valor negativo de CZ$ 65.006

sultado positivo de CZ$ 2.570 milhées obtido pela milhGes.

GRUPO ELETROBRAS
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhoes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985 1986 86/85 1987 87/86
ATIVO CIRCULANTE 65,253.4 101,335.5 55.3 135,467.7 33.7
Disponivel 4,769.2 56,335.8 1,081.2 64,731.3 14.9
Valores a Receber 51,309.5 32,9844 (35.7) 54,925.1 66.5
Estoques 1,949.5 3,169.3 62.6 2,852.5 (10.0
Outros 7.225.3 8,846.1 22.4 12,958.8 46.5
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 584,202.3 633,256.0 8.4 673,979.6 6.4
Valores a Receber 565,506.2 603,956.5 6.8 643,819.0 6.6
Outros 18,696.1 29,299.5 56.7 30,160.6 29
ATIVO PERMANENTE 1,607,939.8 1,706,960.0 6.2 2,031,286.1 19.0
Investimentos 75.791.7 89,4143 18.0 99,515.3 11.3
Imobilizado Liquido 1,148,8285 1,259,105.1 9.6 1,379,490.7 9.6
Diferido 383,319.6 358,441.4 (6.5) 552.280.1 54.1
TOTAL DO ATIVO 2,253,395.5 2,441,552.3 8.2 2,840,733.4 16.3
PASSIVO CIRCULANTE 359,551.4 474,601.7 32.0 685,295.0 44.4
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 278,103.1 398,874.7 434 579,273.2 45.2
Contas a Pagar e Outros 81,448.2 75.727.0 (7.0) 106,021.8 40.0
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1,349,323.8  1,293,407.8 (4.1) 1,446,135.2 11.8
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 887,198.0 724,881.9 (18.3) 826,013.9 14.0
Adiantam. p/ Aumento Capital 30,506.1 31,901.1 4.6 81,878.4 156.7
Outros 431,619.7 536,624.8 243 538,242.9 0.3
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 0.0 0.0 0.0
PARTICIPACOES MINORITARIAS 17,610.3 19,981.6 135 21,796.5 9.1
PATRIMONIO LiQUIDO 530,910.0 653,560.2 23.1 687,506.7 5.2
Capital Integralizado 70,672.2 301,954.6 327.3 341,614.1 1331
Reservas + Lucros Acumulados 460,237.9 351,605.6 (23.6) 345,892.6 (1.6)
TOTAL DO PASSIVO 2,257,395.5 2,441,551.4 8.2 2,840,733.4 16.3

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro Cz$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n? 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de de-
zembro (CZ$).

SEST/CAID
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GRUPO ELETROBRAS
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

Cz$ milhGes de dez/87

COMP., COMP. VAR. % COMP. VAR. %

1985 ‘pepc. 1986 perc. se/ss 1987 peRc.  87/86

RECEITA LIQUIDA 117,510.6 100.0 152,319.4 100.0 29.6 208,874.1 100.0 37.1
(-) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 93,431.8° 1 79,5°8121,193.9 ~79,6 29.7 174,934.4 83.8 44.3
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA lNFLAC[\O 24,078.8 20.5 31,1255 20.4 29,3 33,939.7 16.2 9.0
(+) Ganhos (Perdas) nos ltens Monetéarios 32,019.4 27.2 31,2151 20.5 (2.5) (14,243.7) (6.8) (145.6)
(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial 2,034.6 157 7,821.0 bl 284.4 6,082.4 2.9 (22.2)
LUCRO OPERAC. ANTES DESP. FINANCEIRA 58,132.8 49.5 70,161.6 46.1 20.7 25,778.4 12.3 (63.3)
(--) Despesa Financeira Liquida 28,360.3 24.1 15,236.0 10.0 (46.3) 56,440.0 27.0 270.4
(+) Resultado ndo Operacional (8,903.2) (7.6) 11,181.5 7.3 225.6 25,472.1 12.2 127.8
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPACOES 20,869.2 17.8 66.107.1 43.4 216.8 (5,189.5) (2.5) (107.9)
(-) Provisoes IR e Participacoes 712.5 0.6 3,579.4 A 402.4 521.8 0.2 (85.4)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 207156, 72417,28562,527, 75884 1.1 210.2 (5,711.3) (2.7) (109.1)

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média Cz$ 99,50 e dezembro Cz$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n? 50, de 24.04.86; demais

anos OTN (CZ$).

SEST/CAID
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3.1.6 — Grupo RFFSA






GRUPO RFFSA
APRESENTACAO

O Grupo é constituido pela Rede Ferroviaria Fede-
ral S.A. - RFFSA (holding) e pelas controladas Cia. Brasi-
leira de Trens Urbanos — CBTU, Trens Urbanos de Porto
Alegre - TRENSURB e Rede Federal de Armazéns Gerais
Ferroviarios - AGEF.

A holding cumpre importante papel no desenvol-
vimento nacional, integrando o pais com seus quase
25.000 km de linhas. O transporte de carga exercitado pe-
la empresa caracteriza-se como lento e pesado. H& uma
intensa participacao indireta da RFFSA na formacao da
balanga comercial do pais, muito mais pelo transporte de
minério de produtos sidertrgicos aos portos de embar-
que e do petréleo importado para as refinarias do que
pelo transporte internacional relativo ao comércio com
Argentina, Bolivia, Paraguai e Uruguai, de pouca ex-
pressdo. Apesar do desmembramento da CBTU em 1985,
a RFFSA ainda mantém um pequeno volume de trans-
porte de passageiros de subtrbio no Rio e em Sao Paulo,
e adicionalmente o transporte de passageiros do interior.

A Cia. Brasileira de Trens Urbanos - CBTU tem
como objetivo gerir o programa federal de implantacao,
melhoria e operacionalizacdo dos sistemas de transportes
urbano e suburbano de passageiros nas principais re-
gioes metropolitanas do pais. Encontram-se sob sua res-
ponsabilidade de gestdao as Superintendéncias de Trens
Urbanos do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Recife e Belo Ho-
rizonte, cumprindo destacar a constituicdo, por meio de
contrato celebrado entre a CBTU, RFFSA e o Governo do
Estado do Cear4, com interveniéncia da Unido Federal -
via Ministério dos Transportes —, do Consdrcio do Trem
Metropolitano de Fortaleza - METROFOR, para a cons-
trucdo, implantacao e exploracao de um setvico de trens
urbanos na Regiao Metropolitana de Fortaleza (CE).

A TRENSURB, nao obstante seu controle acionario
ser exercido pela CBTU, é uma subsididria da RFFSA
responsavel pelo trem metropolitano de Porto Alegre
(RS). E & AGEF compete construir, instalar e operar ar-
mazéns gerais, frigorificos e silos, destinados a comple-
mentar, auxiliar e incentivar o transporte ferroviéario.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O Patriménio Liquido do Grupo Rede registrou
crescimento em relacdo ao ano anterior, porém em nivel
bem menor de acumulagéo, influenciado, principalmente,
pelo peso representado pela queda de 3.7% na produgédo
de transporte de carga, insuficiente recuperacdo das tari-
fas em relagéo a inflagdo observada, mesmo consideran-
do o acréscimo de CZ$ 12.475,5 milh6ées da Receita Liqui-
da, e o desempenho financeiro adverso de todo o setor
ferroviario voltado para o atendimento de transporte de
passageiros, de caracteristicas marcadamente sociais.

O Grau de Endividamento do Grupo situou-se em
36%, mantendo a melhoria alcangada no ano de 1986, em
relacdo a 1985, com o conseqliente aumento da partici-
pacao de capitais préprios. Essa tendéncia se torna cada
vez mais importante na medida em que os investimentos
e as amortizacoes de empréstimos, antes cobertos inte-
gralmente com recursos do Tesouro, passaram a reverter

a posicao, indicando a utilizacao de outras fontes de re-
cursos com aquela finalidade.

INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados no exercicio de 1987
alcangaram CZ$% 18.088,8 bilhGes, correspondendo ao in-
cremento de 27,0%, em termos reais, em relacao ao valor
registrado em 1986, conforme os principais eventos des-
critos a seguir:

® na Rede Ferrovidria Federal S.A. os investimen-
tos alcancaram CZ$ 7,5 bilhdes, sendo que a
maior parte destinada a recuperacao e ampliacao
das malhas ferroviédrias do Rio Grande do Sul e
da Bahia e, em particular, dos Corredores
Goids-Minas Gerais e do Parané. No que diz res-
peito a Ferrovia do Aco, cuja entrada em ope-
racao esta prevista para o primeiro trimestre de
1989, os dispéndios realizados com as obras de
implantagao da infra e superestrutura da via (38%
do total investido) passaram a contar com o
aporte financeiro privado. Na area de material
rodante, os investimentos representaram 19,8%
do total e destinaram-se a recuperacao e/ou mo-
dernizacao de 61 locomotivas e 575 vagoées.

e Companhia Brasileira de Trens Urbanos - CBTU:
dos recursos destinados a investimentos destaca-
ram-se, na parte operacional: modernizacao dos
sistemas de trens suburbanos do Rio de Janeiro
e Sao Paulo; obras de integracao do Trem Me-
tropolitano de Porto Alegre, sob a responsabili-
dade da TRENSURB; conclusdo da implantagao
do Trem Metropolitano de Belo Horizonte;
criacao de consdrcio para a implantacdo do Trem
Metropolitano de Fortaleza; e integracdo pro-
gressiva dos sistemas locais de transporte urba-
no;

® Rede Federal de Armazéns Gerais Ferroviarios —
AGEF: destacaram-se: prosseguimento das obras
de construcdao de dois armazéns convencionais
no péatio de Agua Branca (SP); conclusdo das
obras civis da moega ferroviaria no graneleiro de
Anépolis (GO); implantacao da moega rodoferro-
viaria, em Cianorte (PR); recuperacao do conjun-
to de linhas internas do terminal do IBC, em Ca-
rapicuiba (SP); drenagem superficial do Galpao
Siderdrgico de Araré (RJ); e inicio do processo de
ampliacado do armazém graneleiro de Curitiba
(PR). Do total de recursos utilizados, CZ$ 48,1 mi-
lhdes estdao representados por recursos préprios
e CZ$ 23,6 milhoes aplicados na ampliacao do
graneleiro de Curitiba, através de financiamento
contratado com o Banco Nacional de Desenvol-
vimento Econémico e Social; e

® Empresa de Trens Urbanos de Porto Alegre —
TRENSURB: visou-se a consecucao de trés obje-
tivos importantes: manutencdo da qualidade do
servico prestado em termos de seguranca e regu-
laridade de horério; aumento do nimero de pas-
sageiros transportados através, basicamente, da
implementagao das integracoes trem-Onibus e
vice-versa; e realizacao de estudos com vistas a
expansao do sistema até Novo Hamburgo e ao
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atendimento de outras areas metropolitanas den-
samente carregadas e que a médio prazo repre-
sentarao sérios problemas de transporte, como
sejam as localidades de Alvorada, Cachoeirinha e
Gravatal. :

DESEMPENHO OPERACIONAL

O Lucro Liquido do Exercicio apresentado pelo

Grupo situou-se, em 1987, bem abaixo do verificado no
ano anterior, decrescendo de 22,7% para 4,5% da Receita
Liquida, j& como reflexo do Resultado Operacional, pelos
seguintes motivos:

58

® RFFSA: registrou queda na producdo de trans-

porte de carga (-3,7%) e de passageiros (-15,6%),
em funcédo, respectivamente, da adversa conjun-
tura econémica observada no periodo e da im-
plantacdo de novos sistemas de transporte ferro-
vidrio metropolitano; v

e AGEF: a empresa teve que arcar, no periodo,

com uma grande elevagdo nos custos dos servi-
¢os, sem a contrapartida de reajustamentos, nas
mesmas bases, dos precos de venda praticados.

Além dos atrasos verificados nos pagamentos
das faturas representativas dos servicos presta-

dos, a movimentagdo de mercadorias (5,8 mi-
Ihées de toneladas) registrou um decréscimo de
4% em relagao ao ano anterior; e

CBTU e na TRENSURB: nao obstante o cresci-
mento observado no transporte de passageiros
nas regioes metropolitanas do Rio de Janeiro
(229,0 para 231,0 milhdes), Sdo Paulo (214,0 para
217,0 milhées), Belo Horizonte (2,6 para 6,5 mi-
Ihées), Recife (11,6 para 29,5 milhGes) e Porto
Alegre (31,0 para 35,8 milhdes), h4 que se regis-
trar que os expressivos resultados negativos
apresentados pelas duas empresas encontram
justificativa no fato de que elas prestam servigo
de cunho estritamente social — o transporte de
massa.



GRUPO RFFSA
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

CZ$ milhoes de dez/87

VAR. % VAR. %
1985 1986 86/85 1987 87/86
ATIVO CIRCULANTE 32,7074 39,108.5 19.6 28,975.6 (25.9)
Disponivel 5,109.9 7,015.2 37.3 7,685.7 9.6
Valores a Receber 17,719.1 9,772.2 (44.8) 7,029.7 (28.1)
Estoques 8,105.2 16:371:1 89.6 10,975.2 (28.6)
Outros 157732 6,950.0 292.0 3,285.0 (52.7)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2,556.8 1,347.2 (47.3) 772.6 (42.7)
Valores a Receber 998.4 688.5 (31.0) 167.0 (75.7)
Outros 1,558.4 658.7 (57.7) 605.6 (8.1)
ATIVO PERMANENTE 754,438.8 773,550.7 25 001,924.0 3.7
Investimentos 37.0 51.2 38.3 51.3 0.2
Imobilizado Liquido 741,699.2 760,564.2 2.5 785,092.4 352
Diferido 12,702.6 12,935.3 1.8 16,780.3 29.7
TOTAL DO ATIVO 789,703.0 814,006.4 3.1 831,672.2 2.2
PASSIVO CIRCULANTE 55,936.5 54,622.7 (2.3) 64.342.8 17.8
Compr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 11,938.9 12,203.5 2.2 43,4540 256.1
Contas a Pagar e Outros 43,997.5 42,419.1 (3.6) 20,888.8 (50.8)
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 215,499.1 204,305.7 (5.2) 195,347.3 (4.4)
Empr./Fin. Moeda Nac. e Estr. 182,753.9 144,573.5 (20.9) 143,788.6 (0.5)
Adiantam. p/ Aumento Capital 26,186.5 49,176.1 87.8 38,738.9 (21.2)
Outros 6,558.7 10,556.1 60.9 12,819.8 21.4
RESULTADOS EXERCICIOS FUTUROS 0.0 0.0 0.0
PARTICIPACOES MINORITARIAS y 0.0 0.0 0.0
PATRIMONIO LiQUIDO 518,267.5 555,078.0 7] 571,982.1 3.0
Capital Integralizado 128,209.2 240,922.0 87.9 128,789.3 (46.5)
Reservas + Lucros Acumulados 390,058.3 314,156.0 (19.5) 443,192.8 41.1
TOTAL DO PASSIVO 789,703.0 814,006.4 3.1 831,672.2 2.2

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (dezembro Cz$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n® 50, de 24.04.86; demais anos = OTN de de-

zembro (CZ$).
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GRUPO RFFSA

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

CZ$ milh6es de dez/87

COMP.

COMP. VAR. % COMP. VAR. %

1385 8 e RGN S PR H O R 1987° % pERC, = 87/86
RECEITA LiQUIDA 68,565.1 100.0 66,422.4 100.0 (3.1)  78,897.9 100.0 18.8
(=) Custo Operacional (CPV + Desp. Oper.) 75,352.1 109.9 75,900.6 114.3 0.7 100,170.2 127.0 32.0
LUCRO OPERAC. ANTES GANHO/PERDA INFLACAO  (6.787.0) (9.9) (9,478.2) (14.3) (39.7) (21,272.3) (27.0) (124.4)
(+) Ganhos (Perdas) nos Itens Monetdrios 10,897.4 15.9 32,564.7 49.0 198.8 33, 27.1: 9% 42°2 2e2
(+) Resultado Equivaléncia Patrimonial (644.4) (0.9) (1,299.9) (2.00 (101.7) 0.0 0.0 100.0
LUCRO OPERAC. ANTES DESP, FINANCEIRA 3,466.0 51 21,786.5 32.8 528.6 11,999.5 15.2  (44.9)
(-) Despesa Financeira Liquida 1,389.8 2.0 3,246.2 4.9 133.6 4,424.9 5.6 36.3
(+) Resultado ndo Operacional (513.4) (0.7) 0.0 0.0 100.0 (5612.6) (0.6)
LUCRO ANTES DO IR E PARTICIPAGOES 1,562.8 2.3 18,540.3 27.9 1,006.3 7,062.0 9.0 (61.9
(=) Provisoes IR e Participagoes 1,348.0 2.0 3,492.7 5.3 159.1 3,527.0 4.5 1.0
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 214.8 0.3 15,047.6 22.7 6,905.6 3,535.0 4.5 (76.5)

Flator utilizado: 1986 = OTN pro rata (média Cz$ 99,50 e dezembro Cz$ 119,49), conforme Instrugdo CVM n® 50, de 24.04.86; demais

anos OTN (CZ$).
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3.1.7 — Grupo PORTOBRAS
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GRUPO PORTOBRAS
APRESENTACAO

O Grupo é constituido pela Empresa de Portos do
Brasil S.A. - PORTOBRAS (holding responsével pela
gestdo do Sistema Portudrio Nacional) e por nove em-
presas controladas, a saber: Cia. Docas do Ceard-CDC,
Cia. Docas do Espirito Santo-CODESA, Cia. Docas do Es-
tado de Sao Paulo - CODESP, Cia. Docas do Maranhao -
CODOMAR, Cia. Docas do Pard - CDP, Cia. Docas do Rio
de Janeiro - CDRJ, Cia. Docas do Rio Grande do Norte -

CODERN, Cia. Docas da Bahia— CODEBA e Cia. Brasileira
de Dragagem - CBD

O Grupo Portobras tem registrado, a cada ano, no-
vas e maiores quantidades de cargas movimentadas nas
navegacoes de longo curso, cabotagem e interior, servin-
do de interligacao das modalidades de transporte aqua-
viario e terrestre. Em 1987, essa intermediacao assinalou
o movimento recorde de mercadorias nos portos de 346,2
milhées de toneladas, aproximadamente US$ 45 bilhoes
de ddlares, um incremento fisico de 7,3% em relacao a
1986.

Quadro | - Movimentagao de Mercadorias nos Portos, por tipo de navegacgao

Em 1.000 T
TIPO DE NAVEGAGAOQ/SENTIDO 1985 1986 1987
CABOTAGEM: Embarque 49,035 52.791 55.621
Desembarque 54,543 54,554 59.160
Subtotal 103.578 107.345 114.781
LONGO CURSO: Embarque 143.333 134.303 145.401
Desembarque 52.206 63.499 65.301
Subtotal 195.539 197.802 210.702
INTERIOR: Embarque 7.784 7.239 9.778
Desembarque 10.803 10.118 10.979
Subtotal 18.587 17.357 20.757
TOTAL 317.704 322504 346.240

Fonte: PORTOBRAS/DEPLAN

-

A navegacdo de cabotagem apesar de responder
por apenas um ter¢o da movimentacao total se desenvol-
veu bastante nos ultimos anos. Isso adquire importancia
na medida em que o pais, com 8.000 km de costa, retine
todas as condig6es para o desenvolvimento do transporte
maritimo, com perspectiva de ampliacdo do intercAmbio
de mercadorias entre as diversas regides, principalmente
em funcdo da distribuicdo geoeconémica dos grandes

Quadro Il - Movimentagdo de Mercadorias nos Portos, pela

centros produtores localizados ao longo da faixa litora-
nea.

Quanto ao comércio internacional, representado no
sistema portuério pela navegacao de longo curso, merece
destaque a participacdo, na carga transportada, dos
granéis sélidos e liquidos, representando, em 1987, 92%
do total movimentado.
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